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w En www.eleconomista.es, todos
los cuadros de fondos

FONDOS

Bolsa e Inversién

El detalle de las Mifid La proteccién al inversor, la clave de esta norma europea

El asesor financiero tiene cara y titulo: EFPA
pide que esté acreditado para vender fondos

Es un paso tan natural como que “los curanderos de antes ahora son médicos”, segtin su presidente

Isabel Gil

MADRID. ;Cudntos pelos le deben fal-
tar a una persona para considerar-
la calva? ;Y cudntos granos de tri-
go deben juntarse para estimar que
se trata de un montdn? Solo el sen-
tido comiin sabe poner nombre a
cada cosa. Esta es la teoria que de-
fienden Carlos Tusquets y Santia-
go Satrustegui, el presidente y vi-
cepresidente de EFPA Espafia
(Asociacién Europea de Asesoriay
Planificacion Financiera) para de-
fender que un asesor financiero con
una buena formacion sabe distin-
guir lo que es un conflicto de inte-
rés de lo que nolo esalahorade
orientar al cliente.

Pero esto s6lo es el detalle de las
alegaciones que EFPA Espaiia ha
presentado al borrador del proyec-
to de ley que transpondré la direc-
tiva sobre el Mercado de Instru-
mentos Financieros (Mifid, por sus
siglas en inglés), que guiere au-
mentar la competencia en la ofer-
ta de servicios y la proteccion a los
ahorradores finales.

Como punto de partida, Tusquets
defiende que los asesores financie-
ros de todas las entidades deben te-
neruna preparacion y profesiona-
lizacién, avalada por un titulo o
licencia, renovable cada cierto tiem-
Po, que demuestre su capacidad pa-
ra asesorar al cliente. Para poder
atender bien, “no se requiere una
gran estructura de medios, es ne-
cesario el talento y las personas cua-
lificadas”.

La cifra

4.000

ASESORES FINANCIEROS. San
los profesionales que han pasa-
do el examen de EFPA para ser
asesares financieros. Otros
3.600 estan en el paso previo.
éDe donde proceden? Sobre to-
do de bancos y cajas de ahorros.
En total, EFPA cuenta con 30 en-
tidades socios, en las que figu-
ran las grandes de Espaia.

Un motivo que ha llevado a EFPA
a solicitar al Ministerio de Econo-
mia giie incluya en la transposicién
de |a directiva europea que las au-
torizaciones para la prestacion de
servicios de asesoramiento “deben
darse a las personas fisicas, ya que
el actual borrador reserva su pres-
tacidn a las empresas de servicios
de inversion”, apuntd ayer Tusquets.
Lo contrario mantendria la inse-
guridad actual del inversar; insis-
tid este experto.

Actualmente, para el presidente
de EFPA, existen tres tipos de ase-
sores financieros: los asalariados
que trabajan en entidades finan-
cieras, los que cobran por resulta-

Mas novedades Las entidades se centran en productos de pasivo

Siguen los depositos: Openbank _
ofrece el 8% TAE en uno combinado

maDRID. ;Hay espacio para todos?
La oferta de depésitos cada vez es
mis amplia y con més variedad de
estructuras y rendimientos. La til-
tima aportacion la hizo ayer Open-
bank, con un nuevo producto de es-
te tipo que ofirece la pasibilidad de
contratarlo de forma conjunta con
fondos de inversion. Enla parte de
depésitos ofrece por un tercio de la
inversion al & por ciento TAE (tasa
anual equivalente) y uno o varios

fondos de inversion de la gestora
Santander Asset Management por
los dos tercios restantes, a excep-
cion de los monetarios, y dentro de
una gama total de 80 productos.
El nuevo producto, denominado
Super 8 Openbank, se podré con-
tratar hasta el 31 de julio, no exige
un importe minimo o maximo de
capital para su contratacién, y co-
mo condicion el cliente sélo debe
cumplir con los porcentajes desti-
nados al depésito y alos fondos. La

entidad asegura que de este modo,
el inversor puede diversificar su in-
version entre distintos productos.

Otra de las ventajas que podran
disfrutar los clientes del Super &
Openbank es que si el inversor ne-
cesita el dinero antes de seis meses,
recibird un interés por el deposito
del 2,5 por ciento nominal duran-
te el tiempo que haya estado vigente
el producto sin abonar ningiin tipo
de comisién por la cancelacién to-
tal o pareial del mismo.
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dos, es decir, con un sueldo varia-
ble, y los independientes. En total,
entre unos y otros habrd alrededor
de 150,000 personas dedicadas a
asesorar a inversores en Espaiia, se-
giin los calculos de EFPA.

;Quién estaria capacitado para
dar Ia autorizacion de ser asesor fi-
nanciero? EFPA ha pedido al Go-
bierno que delegue esta funcion en
las asociaciones més acreditadas
del sector. En prineipio, la profe-
sionalizacién del trabajo de asesor
financiero cuenta con el apoyo de
todo el sector; incluida la gran ban-
ca, indico Santiago Satriistegui. Un
paso adelante, ya que en ocasiones
se critica a los més grandes de re-
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comendar determinados produc-
tos por interés de la entidad y no
delinversor.

:Qué actitud tiene la Direccion
General del Tesoro ante estas pro-
puestas de EFPA? Segiin Tusquets,
la actitud ha sido muy positiva en
las reuniones mantenidas hasta la
fecha, aunque todavia quedan mas
encientros para seguir tratando el
tema. Y esperan que “en los borra-
dores de lanormativa haya una re-
ferencia a estas alegaciones para
que la transposicion vaya mejor”.
La EFPA confia en que todo esto se
cumpla porque seria la evolucién
natural, “como la del curandero de
hace afios que ahora es médico™,

ETF Asi evolucionan
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LOS COTIZADOS SE EXAMINAN

Isabel Gil

YYa ha pasado casi un afio desde que
se lanzo el primer fondo cotizado
(ETF) y mafana, 23 de mayo, Bolsas
¥ Mercados Espanioles organizan un
seminario para analizar estos pro-
ductos. En un seminario vesperting,

. Jorge Yzaguirre, director de Renta

\ Variable de BME, analizard las carac-
| teristicas de los ETF. Adernas, los

! responsables de los productos lanza-
! dos hasta ahora valoraran la oferta

| actual y sus perspectivas futuras,
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